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SEGNALI A BIGOIL

MATRIZIO RICCT
L 2100 e la visione di un pianeta
I schiacciato da una inarrestabile ca-
tastrofe climaticasonodaieriun po-
co piu lontani. Il mondo ha, ora, uno
strumento control'effetto serra.

APAGINA4

Gli investimenti. L obiettivo
dei 2 gradi impone di lasciare sotto
terra due terzi delle riserve. E 14mila
miliardi volano verso “Big Green”

UnsegnaleaBig Ol

ora le Borse sono pronte
aspostareisoldi
sull'energia pulita

MAURIZIO RICCH

pariGL 11 2100 e la visione di un
pianeta schiacciato da una inar-
restabile catastrofe climatica so-
no, daieri, un pogo piti lontani. 11
mondo ha, ora, uno strumento
per lottare contro I'effetto serra.
Non tutte le promesse contenu-
te nell’accordo siglato ieri, fralo
scrosciare di applausi e gli ab-
bracci autocelebrativi, sono con-
vincenti. Ma dalla ventunesima
Conferenza sul clima esce un'ar-
chitetturaisutuzionale e giuridi-
ca che, per la prima volta, unisce
tutti i paesi e si pone obiettivi
chiari e comuni. E, anche solo
per questo, mette in moto un
processo che puo rivelarsi piti so-
lido e potente dell’accordo stes-
s0.

Lapolitica, infatti, @ volubilee
volatile. L'economia, quando si
mette in moto, & una schiaccia-
sassi inarrestabile. Forse per
questo, la parela piu sentita, in
questi giorni, nelle sale della
Conferenzasul clima, & stata «se-
gnale». L'hanno usata gli scien-
ziati, ma anche il segretario di
Stato americano, John Kerry. Da

qui, dicevano, deve uscire un se-
gnale forte e chiaro che, da solo,
vale tre o quattro Conferenze sul
clima. Quale segnale? Lo spiega,
senza giri di parole, Fatih Birol, il
direttore della Iea, I’agenzia che
si occupa di energia per conto
dei paesi ricchi dell’Ocse. «E un
segnale per chi investe nell’ener-
gia: occhio, se mettete i soldi nel
postosbagliato, potreste perder-
li». L'energia, infatti, & il terreno
cruciale dellalottaall’effetto ser-
ra: oltre il 60% delle emissioni
viene da li. E, se gli investitori
non fiutano il rischio degli im-
pianti tradizionali e inquinantie
non spostano i soldi sulle rinno-
vabili, ¢’é il pericolo che si molti-
plichino finanche le centrali a
carbone.

E partito questo segnale? Sul-
le prime, si fa fatica a sentirlo.
Nella prima bozza diaccordoc’'e-
ra esplicitamente l'ipotesi di un
taglio delle emissioni del 40-95
per centoentroil 2050. La clauso-
la & saltata nel testo finale. Ma si
chiede esplicitamente di conte-
nere il riscaldamento dentro
1,5-2 gradi. Per arrivarci, spiega-
no gli scienziati, si deve comun-
que passare per un taglio drasti-

co delle emissioni. E— sorpresa
— lo dice anche, magari un po’
sottovoce, Faccordo di Parigi: ol-
tre il 25 per cento, si deduce dal
testo, con I'obiettivo di emissio-
ni zero dopo il 2050. Le parole,
anche quando sono timide, pesa-
no. El'impegno a rendere «i flus-
si finanziari coerenti conunatra-
iettoria verso basse emissioni»
— rimasto intatto fra tutte lere-
visioni — suona chiaro ad orec-
chie attente come quelle della
grande finanza.

Vedremo prestose banche, as-
sicurazioni, fondi di investimen-
to ne trarranno le conseguenze.
A spingerli in questa direzione,
¢’@ una bomba ad orologeria che
la Conferenza di Parigi ha messo
sotto il tavolo, anche se nei testi
di accordo non se ne fa parola. E
lacreazione, da parte di un orga-
nismo internazionale come il Fi-
nancial Stability Board, presie-
duto dal governatore della Ban-
ca d'Inghilterra, Mark Carney,
di una task force sul «riconosci-
mento dei rischi finanziari legati
al clima». Affidata all'ex sindaco
di New York, Michael Bloom-
berg, la task force ha il compito
apparentemente innocuo di sta-

bilire gli standard con cui regi-
strare a hilancio, ad esempio, le
perdite possibili legate ad un im-
piante che l'innalzamento dei
mari potrebbe sommergere. Ri-
schio serio, ma che scompare, di
fronte a quello, gigantesco, che
la lotta all’effetto serra compor-
ta per Big Oil e che, per ora, nei
suoi bilanci non compare.
Scienziati e tecnici, per¢, han-
no gia fatto i conti. Se I'obiettivo
dei 2 gradi di massimo riscalda-
mento verra perseguito, come
promesso a Parigi, i due terzi del-
leriserve di carbone, gas e petro-
lio, non possono essere bruciati
a produrre CO2, ma devono ri-
manere sottoterra. La ricchezza
di Big Oil, per6, ¢ i. A fareiconti,
a questo punto, sono gli analisti
finanziari. Quelli di Kepler Che-
vreux calcolano che, in un mon-
do a 2 gradi, svaniscono dai bi-
lanci — corretti con la cura
Bloomberg — dei grandi del pe-
trolio attivi per 28 mila miliardi
di dollari. E 'annuncio, se non di
una bancarotta, di un terremoto
nelle Borse, su cui Carney ha gia
lanciato I'allarme. Quanti azioni-
sti resterebbero con i titoli Ex-
xon o Chevron in mano se le due
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aziende dovessero registrare
questo sgonfiamento a bilancio?
Ma non ¢ finita. C'e anche l'usci-
ta di scena dai ruoli di primo pia-
no dell’economia. Mark Lewis,
di una grande banca come Bar-
clays, calcola che, nello scenario
del mondo che non si riscalda
pit: di 2 gradi, gli investimenti
nel settore dei combustibili fossi-

IL PETROLIO

LAPROTESTA DGk

Ambientalisti
vestiti da orsi
polari protestano
nei pressi della
Torre Eiffel, a
Parig), durante i
lavoridel COP21
perricordare che
il riscaldamento
globale sta
riducendo
sempre di pit
ambiente
naturale degli
orsj

Secondo gli analisti
entro il 2040, in un
mondo dove le
emissioni saranno
frenate al di sotto
dei due gradi, gli
investimenti
passeranno da

27 mila miliardi

a 20 mila miliardi

li sono destinati a crollare da 27
mila a poco pitt di 20 mila miliar-
di di euro, da qui al 2040. Big 0il
scoprirebbe di essere quello che
gli operatori di Borsa definisco-
no “un settore in netta involuzio-
ne”. Dove, per giunta — e, per i
potenziali investitori, dovrebbe
essere il fattore decisivo — si
guadagna sempre meno.

GREEN ECONOMY
L'industria verde,
nonostante la crisi
mondiale, negli anni
ha continuato a
crescere; nel 2005
era di 990 miliardi di
euro, ma si stima che
nel 2020 riguardera
un giro d'affari di
circa 2 mila e 200
miliardi di euro

Ineconomia, perd, i soldi rara-
mente scompaiono. Senon li gua-
dagna uno, li guadagna un altro.
Ed éun epocale trasferimento di
potere, influenza, denaro, quel-
lo che fa intravedere il mondo
che si ferma sotto i 2 gradi. Men-
tre precipitano gli investimenti
in combustibili fossili, schizzano
versol'alto, nelle simulazioni del-

la Barclays, quelli nell'energia
pulita. Oltre 14 mila miliardi in
piu’, convogliati, fra ogygi e il
2040, nel settore delle energie a
basse emissioni e, in generale,
nel comparto dell'efficienza
energetica. Bye Bye Big Oil. Hel-
lo Big Green.

ORIPRODUZIONE RISERVATA

L’avvertimento dell'Ocse
achiinveste sull'energia:

“lldenaro nel posto
sbagliato & perso”

L’accordo di Parigi
prevede anche una task

force sui “rischi finanziari

legatial clima”
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