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La carica globale delle obbligazioni verdi
In cinque anni emissioni da 10 a 160 miliardi

———,

ILCASO

I verde il colore piti get-
tonato del momento. Non
nel mondo della moda,
bensiin quello bancario.
Le emissioni di obbligazioni
targate come «green», Ovvero
per progetti di sostenibilita
ambientale, continuano ama-
cinarerecord. Ele prospettive
future sono ancora migliori.
1l primo green bond risale
al 2007, quandola Banca eu-
ropea per gli investimenti
(Bei) decise di scendere sul
mercato con una specifica ob-
bligazione legata a progettia
sostegno dell’ambiente. Ma,
complice la crisi «subprime»
prima e quello dei debiti so-
vrani dell’Eurozona dopo, i
green bond erano scesi nella
classifica delle priorita deire-
golatori. Nel 2014, tuttavia,

qualcosa cambia. La Interna-
tional capital market associa-
tion (Icma), cioé I'organo che
disciplina gli attori del merca-
to dei capitali, pubblica le li-
nee guida su come possa esse-
re definita «verde» un’obbli-
gazione. E il mercato scopre
unnuovo mondo. Il volume di
questi asset passa da 10 mi-
liardi didollari del 2013 a 160
miliardi lo scorso anno.

Una delle aree piti coinvolte
in questarivoluzione cultura-
le sonoiPaesi emergenti. Co-
me spiega Alzbeta Klein, di-
rettrice della divisione Clima-
te business dell'International
finance corporation (Ifc), la
branca finanziaria della Ban-
camondiale, «l'interesse ver-
soigreenbond & sempre mag-
giore». Perché, per esempio,
vanno a finanziare infrastrut-
ture sostenibili, progetti diri-
qualificazione delle aree de-
vastate dalla deforestazione e
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Enel, Iren e Terna

iniziative di sensibilizzazione
ambientale. L'espansione di
questo mercato & tale che -
spiegala Klein - I'Ifc ha deciso
dilavorare insieme al gruppo
bancario francese Amundi al
fine di aumentare I'impatto
delle obbligazioni verdi sui
mercati emergenti.

L'Europa non & da meno.
Giuseppe Cosulich, responsa-
bile debt capital market peril
«green» di Credit Suisse, spie-
gache «il continente europeo
rimane I'area con pil emissio-
ni, circa43 miliardi di dollari,
da inizio anno a fine agosto,
suun totale alivello globale di
circa 100 miliardi». I leader
europei sono Francia, soprat-
tutto, e Germania. Ma come fa
notare Cosulich, molto si sta
muovendo anche in Italia.
«Come Credit Suisse abbiamo
seguito 'emissione del primo
green bond di Terna nello

scorso luglio, quindi con il
mercato in un contesto non
semplice. Ebbene, abbiamori-
cevuto richieste per quattro
volte I'offertax.

Finora le emissioni di bond
verdisul mercato italiano so-
nostate 14. A fare da pionieri
sono state Enel, Iren e Terna,
ma anche Ferrovie hamostra-
tointeresse. Il mercato italia-
no potrebbe evolversi rapida-
mente, sull’esempio francese,
dove uno dei maggiori emit-
tenti & lo Stato, con circa 14
miliardi di dollari circolanti.

Secondo la Banca mondia-
le, daqui al 2030 le emissioni
di green bond sono destinate
acrescere sempre pili e le op-
portunita per societa e rispar-
miatori non mancheranno.
Anche per via della recente al-
leanza fra Borsa italiana e la
Climate bonds initiative
(Cbi), che punta ad accrescere
la presenza di questi prodotti
sul mercato italiano. F.GOR. —

BY NCND ALCUNI DIRITTI RISERVATI

Ritaglio

stampa ad wuso esclusivo

del destinatario, non

riproducibile.




