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Progetto Italia: nozze Salini-Astaldi
Nasce il campione delle costruzioni

INFRASTRUTTURE

Dopomesiditrattativeserratear-
riva il via libera definitivo a Pro-
getto Italia. Lo ha annunciatoieri
Salini Impregilo: I'operazione &
«voltaarafforzareil settore nazio-
naledelle grandiopere e delle co-
struzioni e che fara parte del pi
ampio pianoindustriale dellaso-
cietaal2021». - Serviziapaginas

Progetto Italia, maxi piano al via

Infrastrutture. Approvati i termini dell'operazione
tra Salini Impregilo e Astaldi con il supporto di Cdp Equity

Laura Galvagni

Dopo mesi ditrattative serrate arriva
finalmente il via libera definitivo a
ProgettoItalia. Lo ha annunciatoieri
inunanotail gruppo Salini Impregilo
spiegando che Poperazione & «volta
arafforzareil settore nazionale delle
grandi opere e delle costruzionie che
fara parte del pittampio piano indu-~
striale della societa al 2021».

La societa ha firmato ieri due ac-
cordi di investimento: il primo con
P'azionista di controllo Salini Costrut-
toriecon Cdp Equity (Cdp)eil secon-
do contre primarie banche finanzia-
trici, ossia UniCredit, Intesa Sanpaolo
eBancoBpm. Loschema, come noto,
prevede unaumento di capitale di Sa-
lini Impregilo da 600 milioni offerto
insottoscrizione a investitori istitu-
zionali tra i quali Salini Costruttori,
CdpEquityegliistitutidicredito: gli
accordi stabiliscono impegni di sot-
toscrizione rispettivamente per 50
milioni, 250 milioni e 150 milioni. Sul
resto,almassimo 150 milioni, & stato
stipulato un pre-accordo disottoscri-
zione - in caso di eventuale inoptato
- con le banche che cureranno I'au-
mento. Inoltre, Salini Impregilo hari-
cevutoun impegno da parte dialcune
banchetale daincrementare la flessi-
bilita finanziaria del nuovo polo. So-
noinfatti previste nuovelinee dicre-

dito per cassa o per firmada comples- .

sivig35 milioni a cui sisommanocir-

ca 170 milioni per I'estensione del

debito di Salini Impregilo.
Inquesto quadro siinserisce 'au-

mento di capitale da 225 milioni di
Astaldi, fondamentale perché
I'azienda possa procedere conil pia-
no di concordato in continuita che
verrapresentato al Tribunale di Ro-
ma per 'omologa al pilt1 tardi oggiin
mattinata.

Se questa ¢ la portata finanziaria
della manovra, esiste poi anche un
riassetto sul piano della governance.
L’assemblea del general contractor
chesarachiamataad approvarel’au-
mento dovraesaminare anche alcune
modifiche relative all’assetto diverti-
ce:ilcda di SaliniImpregilosaradiis
componenti, di cui unterzo designa-
to daCdp Equity, tra cuiil presidente
indipendente (previo gradimento di
Salini Costruttori). Il ceorestera Pie-
tro Salini mentre Massimo Ferrari,
che ha condotto le trattative, verra

confermato nelruolo di generalma-
nager. Le parti hanno anche conve-
nutodi costituire un nuovo comitato
strategico conil compito di supporta-
re il board nell'implementazione di
Progetto Italia fino al suo completa-
mento. L’asse tra Salini Impregilo e
Astaldi produrra unsoggetto dag mi-
liardi di giro d’affari e 400 milioni di
ebit. Ma in prospettiva, se il pianover-
raallargato ad altri competitor, come
hascrittoieri in una missiva ai dipen-
denti Pietro Salini, si puntaa «creare
ungruppo internazionale ancora pit
grande, in grado di competere con i
principali player del settore, capace di
presentarsisul mercato entroil 2021
con un fatturato di 14 miliardi, un
portafoglio di 62 miliardi. Diecianni

Le mosse. Aumento di capitale da 600 milioni per il general
contractor e nuova finanza dalle banche per 935 milioni

faquestoerasolounsogno, oggisista
lavorando per realizzario».Icandida-
tinaturali a entrare nel perimetro ol-
tre alle numerose societa in crisi, tra
cui Condotte, Cmc, Grandi Lavori
Fincosit e Trevisono anche aziendeal
momento in salute come Rizzani de
Eccher, Pizzarotti e Vianini Lavori. Si
vedrafino a che punto Progetto Italia
sara in grado di spingersi.

Come sottolineato ieri da Cdp,
tassello fondamentale dell’opera-
zione, senzala quale non sisarebbe
potuto procedere, il piano «& inlinea
conlamissione istituzionale di Cdp
asupporto del Paese e offre prospet-
tive di redditivita e di sviluppo, gene-
rando valore per gli investitori e gli
altri stakeholder di riferimento».
Inoltre, «'iniziativa, aperta a tutti i
soggetti industriali che intendono
parteciparvi, assume unavalenza di
sistema». Questo perché come sot-
tolineato da Salini Impregilo va a
rafforzare un settore che rappresen-
tal’8% del Pil nazionale ma che é an-
che fortemente frammentato. Riav-
viando, peraltro, svariati progetti at-
tualmente bloccatiin Italia(circa 36
miliardi di opere congelate sopra i
100 milioni di valore). La speranza,
poi, e di potersi aggiudicare unafetta
dei 630 miliardi di euro di progetti
infrastrutturali attesialivello globa-
le nel prossimo triennio.

Diversi gli advisor che hanno se-
guito operazione, tra i quali Vita-
le&Co, BonelliErede e Bofa Merrill
Lynch per Salini Impregilo, Houlihan
Lokey per le banche finanziatrici e
Rothschild per Astaldi.

Ritaglio stampa

ad uso

esclusivo

del destinatario,




Data 03-08-201 9
TRAORE e 30
Foglio 2 / 2
Progetto  Aumentodicapitale G0 Linee di credito per
Italia Salini Impregilo ‘millonl € cassae per firma
Pacchetto
finanziario Da Cassa Depositi A Sallr'ﬂ Impregiio
& Pt ’ 2“ Em? =4 revolving credity faciity 2|oo m——
aggiuntiva e di back-up mitionl €
Ad Astaldi
peraumento
di capi Ad Astaldi linee di credito di
D,a Istituti 150 - o itale L_ firma per garartire continuita 385 (_\
dicredito milioni € 2 5 - milioni €
commesse in portafoglio
SALINI ? milioni € ASTALDI ]
7 IMPREGILO iy
Da Salini [ 50 - Ad Astaldi revoMr'.g 200
Costruttori milioni € S credit facllity post ’ el e
P 1 70 aumento di capitale
milioni €
Riservati al mercato Riscadenziamento Asalini Impregilo linea
Fonte: elaborazions i cqnsorzio ‘ ]n.\lgmo Aenifp §alin| — di credito a servizio della ’ ]"'uao (—J
dati Salin! Impregllo digaranzia Impregilo finanzainterinale di Astaidi :
Cassa inve-
stira 250
milioni,
Salini 50
u milioni, le
I turo ceo
. g anche 150
Pietro-Salini, gia b o
ceo di Salini milioni el
Impregilo ha resto sara
scritto ai riservato al
dipendenti: «Con
" mercato
Progetto Italia
diamo vitaa un
sogno: realizzare
un polo nazionale
delle costruzioni
con ambizioni
globali»
DAOBE o
Guerra dei;k:zlm: =
venerdineroin Borsa - BS
Corsaal Bund fedesco @
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.




